
2025年中期业绩简报

2025年8月29日





1 业绩回顾
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中期业绩重点

净利润(归属于母公司)

108.6 103.4

2024中期 2025中期

4.7%

收入

1,115.5
1,166.5

2024中期 2025中期
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4.6%

145.0%

貨幣單位 : 百万人民币

160.9

394.2

2024中期 2025中期

经营性现金流净额

毛利
7.9%

544.5

587.3

2024中期 2025中期





融资成本控制及开支节省措施成效显著
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5.53%

4.85%

2024中期 2025中期

平均融资利率

274.2

232.7

2024中期 2025中期

(百万人民币)

利息支出

15.1% 0.68个百分点

132.8

121.7

2024中期 2025中期

(百万人民币)

行政开支

8.4%48.8% 50.3%

2024中期 2025中期

1.5个百分点

毛利率



160.9

394.2

2024中期 2025



专注城镇水务主业

（百万人民币）

总收入
1,166.5
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2025中期2024中期

总收入
1,115.5

乡村污水治理
24.1

2.2%

水环境综合治理
13.8

1.2%

城镇水务
1,077.6

96.6%

乡村污水治理
14.0

1.2%

水环境综合治理
15.7

1.3%

城镇水务
1,136.8

97.5%

聚焦核心业务



1.61 1.63

2024中期 2025中期

84%

81%

2024中期 2025中期

运营业务保持稳健

平均污水处理单价

实际污水处理量在运营处理能力

414.0 412.5

2024中期 2025中期

624.1
595.0

2024中期 2025中期
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产能使用率

(万吨 / 每日) (百万吨)

(人民币/吨)

4.7%

稳健的核心业务支撑集团的长远发展



节能降耗及运营成本管控措施令
毛利及毛利率上升

48.8% 50.3%

2024中期 2025中期
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1.5个百分点

毛利率 毛利

7.9%

544.5

587.3

2024中期 2025中期

(百万人民币



1.46 1.47

1.56 1.57

1.61
1.63

2020 2021 2022 2023 2024 2025

疫情后水价调整进度仍然缓慢, 影响利润
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全力推进水价调整正常化

水价调整项目数量 平均污水处理费
(人民币/吨)/



城镇水务项目数量

（项目个数） 污水 供水 再生水 污泥 总计

运营中 99 - 2 3 104

尚未开始运营 / 尚未移交 2 1 - - 3

总计 101 1 2 3 107

于2025年6月30日
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总处理能力达412.5万吨/日



优质的资产组合与基于特许经营权
的商业模式带来持续经营现金流





财务回顾 –
持续优化运营效率, 提升盈利能力
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(人民币百万元) 2021中期 2022中期 2023中期 2024中期 2025中期

收入 1,475.5 1,661.4 1,093.1 1,115.5 1,166.5

毛利 675.4 718.5 544.8 544.5 587.3

毛利率 45.8% 43.2% 49.8% 48.8% 50.3%

净利润
(归属于母公司)

236.8 202.0 81.8 108.6 103.4

净利润率 16.3% 12.2% 7.8% 9.5% 9.2%

成本控制效果亮眼, 显著提升毛利率

创集团上市以来毛利率最高水平



经营性现金流净额

10.0

160.9

394.2

2023中期 2024中期 2025中期

292.5

274.2



平衡长/短期负债结构

(百万人民币)

短期债

3,055.5   
31.3%

长期债

6,719.6  
68.7%

2023中期

总有息负债：9,775.1百万元

有息负债
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短期债

3,456.9   
34.8%

长期债

6,464.4  
65.2%

2024中期

总有息负债：9,921.3百万元

短期债

3,057.4   
31.9%

长期债

6,527.3  
68.1%

2025中期

总有息负债：9,584.7百万元



资产负债表要点
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310.4

378.1
420.1

2023中期 2024中期 2025中期

現金及現金等價物及抵押存款

5,828.7

5,910.7

6,130.2

2023中期 2024中期 2025中期

权益总额

9,464.8 9,543.2

9,164.6

2023中期 2024中期 2025中期

净负债

19,151.7 19,212.6
19,055.0

2023中期 2024中期 2025中期

资产总值

貨幣單位 : 百万人民币



资产负债率持续改善

资产负债率

净负债权益比
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69.6% 69.2%
67.8%

2023中期 2024中期 2025中期

1.62 1.61

1.50

2023中期 2024中期 2025中期

净负债资产比

0.49
0.50

0.48

2023中期 2024中期 2025中期



应收帐款情況
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336

415
460

2023中期 2024中期 2025中期

2,708.8
3,076.0

3,335.8

2023中期 2024中期 2025中期

贸易应收款 污水处理费周转天数

貨幣單位 : 百万人民币

全力催收, 积极推动多元解决方案



重点事件3

21



⚫ 临淄齐都改扩建、宁河区污水处理厂三期工程投入运营

⚫ 太原汾东污水处理厂工程持续进行

⚫ 市场报价利率(LPR)持续下调, 一年期LPR較去年同期下调45基点至3.0%

⚫ 落实出售梁山经济开发区污水处理厂
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发展策略



优化融资

盘活存量资产细控成本

运营为本

发展策略





谢谢观赏

T  H  A  N  K   Y  O  U
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